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Resumen

La presente investigacion tiene por objetivo analizar los regimenes cambiarios y las relaciones
econdmicas internacionales en el caso Reino Unido. El régimen cambiario refiere a un conjunto
de politicas adoptadas por un pais a través de su banco central en cuanto al valor de la moneda y
su paridad, en relacion sus tipos de cambio, es esencial conocer el tipo de régimen cambiario que
se mantiene y como este influye, principalmente en la politica monetario y cambiaria debido a
que esto afecta directamente a la fluctuacion del tipo de cambio.

Cada pais es libre de adoptar el régimen que considere 6ptimo, y lo hard usando politicas
monetarias y cambiarias, en funcion de su politica econémica que le permitan mejorar el
comercio internacional y sus proyecciones de crecimiento econdémico. ElI Reino Unido, tiene
como régimen un tipo de cambio flotante o también se puede considerar mixto, este pais, al igual
que los demas paises, forma parte esencial de algunos organismos internacionales que se ha
conformado a lo largo de la historia. Ademas, mantiene relaciones historicas especiales con
paises de la Commonwealth, Estados Unidos y Canada. Las relaciones que posee el Reino Unido
le permiten obtener una importante participaciéon en la economia mundial y en la
comercializacion de los diferentes productos o servicios que se ofertan de manera internacional a
los paises miembros, y asi mismo los que no pertenecen a las organizaciones, sea caracterizado su
moneda local en los ultimos tiempos antes del Brexit como una moneda fuerte frente el euro y
frente al délar, para mantener una alta dependencia comercial con sus socios europeas después
del Brexit, demostrando un fuerte crecimiento econdmico del 2021 mas grande que el de 1941,
cabe destacar que todo esto le ha permitido mantener su estabilidad econdmica y estabilizacion
de precios, a pesar de haber sufrido el impacto regional y mundial por los efectos pandémicos del
coronavirus, el Reino unido ha sabido demostrar que con un brexit suave, aln mantienen alta
dependencia en su produccion de bienes y servicios en el contexto internacional, a pesar de la
incertidumbre que podria tener en el mediano plazo y largo plazo por desligarse con sus
principales socios europeos.

Palabras clave: Régimen cambiario; cambio flotante; brexit.

Abstract
The objective of this research is to analyze the exchange regimes and international economic
relations in the case of the United Kingdom. The exchange rate regime refers to a set of policies
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adopted by a country through its central bank regarding the value of the currency and its parity, in
relation to its exchange rates, it is essential to know the type of exchange rate regime that is
maintained and how This influences, mainly in the monetary and exchange policy because this
directly affects the fluctuation of the exchange rate.

Each country is free to adopt the regime it considers optimal, and it will do so using monetary
and exchange policies, based on its economic policy that allow it to improve international trade
and its economic growth projections. The United Kingdom has a floating exchange rate regime or
it can also be considered mixed. This country, like other countries, is an essential part of some
international organizations that have been formed throughout history. In addition, it maintains
special historical relationships with Commonwealth countries, the United States, and Canada.
The relations that the United Kingdom has allow it to obtain an important participation in the
world economy and in the commercialization of the different products or services that are offered
internationally to the member countries, and likewise those that do not belong to the
organizations, be it characterized its local currency in recent times before Brexit as a strong
currency against the euro and against the dollar, to maintain a high commercial dependence with
its European partners after Brexit, demonstrating a strong economic growth of 2021 greater than
that of 1941 , it should be noted that all this has allowed it to maintain its economic stability and
price stabilization, despite having suffered the regional and global impact due to the pandemic
effects of the coronavirus, the United Kingdom has been able to demonstrate that with a smooth
Brexit, they still maintain high dependence in its production of goods and services in the
international context, despite the uncertainty that could have in the medium and long term to
break away from its main European partners.

Keywords: Exchange regime; floating change; brexit.

Resumo

O objetivo desta pesquisa € analisar os regimes cambiais e as relacdes econdmicas internacionais
no caso do Reino Unido. O regime cambial refere-se a um conjunto de politicas adotadas por um
pais através de seu banco central quanto ao valor da moeda e sua paridade, em relacdo as suas
taxas de cambio, sendo imprescindivel conhecer o tipo de regime cambial que é mantido e como
Isso influencia, principalmente na politica monetaria e cambial, pois afeta diretamente a flutuacéo

da taxa de cambio.
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Cada pais € livre para adotar o regime que considerar 6timo, e o fara por meio de politicas
monetarias e cambiais, baseadas em sua politica econdmica que lhe permita melhorar o comércio
internacional e suas projegdes de crescimento econémico. O Reino Unido possui um regime de
cambio flutuante ou também pode ser considerado misto.Este pais, como outros paises, é parte
essencial de algumas organizacGes internacionais que se formaram ao longo da historia. Além
disso, mantém relac@es historicas especiais com os paises da Commonwealth, os Estados Unidos
e 0 Canada. As relacdes que o Reino Unido tem lhe permitem obter uma importante participacao
na economia mundial e na comercializacdo dos diferentes produtos ou servicos que sao
oferecidos internacionalmente aos paises membros, e também aqueles que ndo pertencem as
organizacg0es, sejam eles caracterizou sua moeda local nos ultimos tempos antes do Brexit como
uma moeda forte frente ao euro e frente ao ddlar, para manter uma alta dependéncia comercial
com seus parceiros europeus apds o Brexit, demonstrando um forte crescimento econémico de
2021 maior que o de 1941, deve ser observou que tudo isso permitiu manter sua estabilidade
econbmica e estabilizacdo de precos, apesar de ter sofrido o impacto regional e global devido aos
efeitos pandémicos do coronavirus, 0 Reino Unido conseguiu demonstrar que, com um Brexit
suave, ainda mantém alta dependéncia em sua producdo de bens e servicos no contexto
internacional, apesar da incerteza que poderia a médio e longo prazo, romper com 0S Seus
principais parceiros europeus.

Palavras-chave: Regime cambial; mudanca flutuante; brexit.

Introduccién

El colapso de la economias desbastadas por la de la segunda guerra mundial, dio inicio a la
creacion del Sistema de Bretton Woods, mediante el cual se estableci6 una paridad en los tipo de
cambios con respecto al délar y un precio invariable de 35 dolares la onza de oro, para poder
estabilizar la inflacion y la hiperinflacion que habian sufrido algunos paises producto de la
guerra, generando fuertes devaluaciones en sus monedas nacionales y ocasionando desequilibrio
en sus balanza de pagos, afectando directamente a la balanza comercial y provocando grande
déficit fiscales, todo esto llevo al mecanismo de una politica econdmica Keynesiana que
funciono desde 1944 hasta el 1973 lo que dio origen de regular los mercados e intervenir en el
mercado de divisas cuando este lo considere oportuno. Por un lado, esta libertad politica afronta a

los gobiernos con el equilibrio entre las ganancias en eficiencia econdmica y la credibilidad de la

Pol. Con. (Edicion nim. 70) Vol. 7, No 5, Mayo 2022, pp. 209-231, ISSN: 2550 - 682X



Regimenes cambiarios y relaciones econémicas internacionales del Reino Unido y sus
consecuencias antes y después del brexit

politica monetaria dentro y, por otro lado, las pérdidas en la autonomia de la politica monetaria.
No obstante, ya sea para estabilizar o inclusive fijar el tipo de cambio, asumir un tipo de cambio
fijo con bandas cambiarias para intervenir en un mercado flotante de divisas no es la Unica
alternativa a la que se afrontan los gobiernos. Los gobiernos, ademas, poseen la potestad de
escoger la moneda a la que a la que se rigen, una libertad que genera menos interés monetario.
La evaluacion de los diversos costos y beneficios asociados a los diferentes regimenes ha
sido fuente de numerosos debates y continda siendo en nuestros dias una de las preguntas
mas importantes en economia internacional. En términos tedricos resulta dificil establecer
un consenso univoco sobre dicha relacion producto de los numerosos vinculos, que en
parte se refuerzan y en parte se contrarrestan, entre los diversos regimenes cambiarios y
las variables macroecondmicas. Precisamente, la relevancia de los analisis empiricos
consiste en intentar cuantificar la importancia relativa de las diversas relaciones en juego
(\Valetin, 2002).
En diversos estudios empiricos que evalGan el impacto de los regimenes cambiarios sobre
diversas variables macroeconomicas como la inflacion, el crecimiento econdmico, tasas de
interes real, crecimiento del producto y su volatilidad. Este trabajo tiene como objetivo analizar el
Régimen cambiario adoptado por Reino Unido y sus relaciones Internacionales, ademas,
determinar el grado de dependencia de las exportaciones y el Producto Interno Bruto (PIB).
El trabajo se constituye de la siguiente manera, el analisis econémico y su impacto de la politica
cambiaria y monetaria y sus consecuencias con el Brexit, se realiza una revision de trabajos
tedricos mas representativos, se justifica la seleccion de la metodologia econométrica, se presenta
las variables macroecondmicas y las diversas clasificaciones cambiarias que se utiliza para el
analisis, y por ultimo muestra los resultados econométricos hallados y se presentan sus
conclusiones.
Importancia del tema
El régimen cambiario de un pais se refiere a como el banco central o el gobierno maneja su
moneda con respecto a las otras monedas, principalmente respecto al délar o a un conjunto de
monedas que suelen ser los principales socios comerciales; y, ademas, a como se regulan las
instituciones del mercado de divisas. El régimen cambiario afecta particularmente el nivel y la
fluctuacién del tipo de cambio. Por ello es importante saber qué tipos de regimenes cambiarios

mantiene Reino Unido y cdmo influyen sobre todo en la politica monetaria, incluyendo, asi como
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se menciona en la introduccion las diversas variables macroecondémicas como la inflacion, el
crecimiento econdmico, tasas de interés real, crecimiento del producto y su volatilidad.

Cabe destacar que los partidarios de diferentes actores politicos a favor del brexit, que se dio en
el referéndum del mes de junio del 2016 dieron motivo a una caida del consumo y la inversion en
el Reino Unido, que a su vez un dia después del referéndum, dio origen una depreciacién de la
libra, del mas del 8% en relacion al délar, y un 6% con respecto al euro provocando una
recuperacion en el mediano plazo en la evolucién del consumo y la inversién privada.

Una depreciacion, tiene una consecuencia directa con el poder adquisitivo del Reino Unido, por
lo cual los productos importados salen mas caros, que los productos extranjeros y perciban que
sean mas caros que sus salarios

Concretamente la depreciacion de la libra con respecto al ddlar y al euro, produjo un aumento en
sus exportaciones aproximadamente un entre un 2.4% en el corto plazo y un 3,6% en el mediano
plazo, cabe destacar que entre el afio 2007 y 2009 la libra sufrié una considerable depreciacion
del 25%, lo que permitié no crecer en sus exportaciones mas que los paises miembros de la
Unidn Europea.

En los dltimos veinte afios, los tipos de cambio de las principales monedas, como el dolar de
EE.UU., el yen, el euro y la libra esterlina han caracterizado por una gran volatilidad a corto
plazo, en cifras nominales y reales, y por fuertes desalineaciones a mediano plazo. Ademas, los
paises industriales de tamafio mediano han hecho un gran uso de los regimenes cambiarios fijos,
especialmente en el marco del mecanismo de tipos de cambio (MTC) del Sistema Monetario
Europeo, este sistema fue objeto de grandes perturbaciones asimétricas y se hizo mas vulnerable
debido a la creciente movilidad del capital y la adopcion de paridades mas estrictas tras la
negociacién del Tratado de Maastricht sobre la union politica y monetaria en 1991 el cual
ocasiono el retiro de Italia y del Reino Unido.

Por otro lado, las relaciones econémicas internacionales son indispensables para el desarrollo de
Reino Unido ya que una economia victoriosa en un determinado pais, es ideal para el crecimiento
del mismo, lo que permite que evolucione la calidad de vida de sus ciudadanos mediante mejores
oportunidades y ofertas laborales.

Reino Unido es un pais desarrollado y por el volumen neto de su producto interno bruto (PIB) es
considerado como la séptima economia a nivel mundial detrds de Brasil. Mantiene una

significativa influencia econdmica, cultural, militar y politica y es una potencia nuclear.
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En relacién al comercio internacional es uno de los principales paises actores, del cual el
comercio representa mas de 60% del PIB del pais. Es el tercer exportador y el cuarto importador
mundial de servicios comerciales, y el décimo exportador y el sexto importador de mercancias.
Los principales socios comerciales del Reino Unido son la Union Europea, Estados Unidos y
China.

Los futuros escenario del Brexit que se implementaron en perspectiva del Banco de Inglaterra, y
sus estimaciones a partir del 2018 hasta el 2023, en otras palabras, sus previsiones futuras a cinco
afios, sobre algunas variables tanto econémicas como financieras, nos da, las pautas para entender
su pro y su contra, sus efectos tantos negativos como positivos, por salir de los paises socios de
la union europea, obteniendo ciertas ventajas en el marco como miembro y socio comercial con
los paises de la euro zona, como la libre circulacién de las mercancias de bienes y servicios, libre
circulacion de movilidad de personas, libre circulacion de capitales, mediante el cual decide el
Reino unido, formar el brexit que le permita salir de las condiciones comerciales que tiene dentro
de la unién europea, planteando una mayor estabilidad macroeconémica en funcion de su politica
monetaria y cambiaria que condicione la dinamica de su economia doméstica e internacional.

El primer escenario que se planteo, tiene menos impacto que los tres escenarios, planteo una
desconexion planteada entre ambas partes, con una duracion de transicién de por lo menos dos
afios, mediante el cual tanto el Reino Unido y los paises miembros de la zona euro, que
acordarian una relacion bilateral estrecha, esto implicaria la creacion de ciertas barreras de
entradas a su comercio de servicios y movimientos de capitales.

El segundo escenario tiene cierta correlacion con el primero, en este caso se pactaria un acuerdo
comercial menos estrecho, por medio controles aduaneros y barreras arancelarias, mas barreras
rigidas sobre el movimiento de capitales que afectaria por lo menos un 50% en sus flujos
financieros, mediante el cual estos dos primeros escenarios tomarian el nombre del brexit suave o
soft brexit que tendria lugar entre Londres y Bruselas

Los otros dos escenarios que optaron, seria una salida de los paises socios sin acuerdo
comerciales o un brexit duro, mediante el cual su comercio internacional pasaria a regirse por las
normas de la Organizacion Mundial del Comercio, con opciones arancelarias, barreras no
arancelarias y controles aduaneros en su relacion comercial de bienes y servicios, esto traeria

graves consecuencias en sus relaciones internacionales tanto para el Reino Unido como para el
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Grupo de la Union Europea, por lo que se desestimé este acuerdo de brexit duro, que paso a
direccionarse por uno en el marco actual llamado brexit suave

En estos primeros escenarios ha traido buenos resultados para el Reino Unido gozando de una
posicion aventajada dentro del ranking del indice de CaixaBank para la internacionalizacion
empresarial (ICIE) que estan clasificados por 67 paises dentro del potencial empresarial e
internacionalizacion de las empresas espafiolas que tienen una estrecha relacion comercial con el

Reino Unido.

Descripcion de los escenarios de brexit

Escenarios con acuerdo Escenarios sin acuerdo
Relacion cercana Relacién menos cercana Escenario disruptivo Escenario desordenado
. + No se aplican aranceles. - Se aplican los aranceles contemplados por la OMC.
« No se aplican aranceles Ealy ax p P
. . : + Se implantan controles « Se introducen controles aduaneros.
Comercio de bienes ni controles aduaneros. . .
i 9 aduaneros en 2021. « Barreras en comercio de bienes: la UE no reconoce los
y servicios « Barreras al comercio de . . e . :
o q « Barreras al comercio de estandares de produccion del Reino Unido.
servicios no financieros. o . ) L -
servicios no financieros. « Barreras en comercio de servicios: regresion a reglas OMC.
- + Pérdida contenida de « Pérdida apreciable de .
Movimiento . 5 « Pérdida total de derechos de passporting para servicios
de capitales derechos de passporting  derechos de passporting e sng%} 9P
para servicios financieros. para servicios financieros. g :
- Se mantienen los TLC * existentes con terceros. - Se mantienen losTLC* - Se pierden los TLC *
Nuevo contexto - Correcto funcionamiento de las aduanas dada existentes con terceros. existentes.
comercial la adaptacion durante el periodo de transicidn « Ligeros retrasos en las - Disrupciones severas en
(hasta 2021). aduanas. las aduanas.
- Se alcanza un nivel de - Se alcanza un nivel de
Incertidumbre « La incertidumbre se » La incertidumbre se incertidumbre similar incertidumbre superior
macroeconomica modera a finales de 2019. modera a finales de 2021. al alcanzado tras el al alcanzado tras el
referéndum. referéndum.

Nota: * TLC es referido a Trarado de Libre Comercio.
Fuente: Banco de inglaterra (2018).

El Reino Unido mantuvo una tasa de crecimiento del 7.4% con respecto a su PIB, para el 2021,
que lo mantiene en la linea de las economias mas desarrolladas como el G 7, a pesar de haber
sufrido una dréstica caida del 9.3% en el 2020, producto de las olas pandémicas del coronavirus,
que se sufrié a nivel regional, la recuperacion que mantuvo en el 2021 fue de caracter
extraordinario que supero el mayor incremento conforme a su PIB del pais desde 1941,
reconociendo que dicho crecimiento se originé por un paquete de ayudas y medidas fiscales que
permiti6 inyectar liquidez a la economia por 400.000 millones de libras y de 476.000 millones de
euros permitiendo tener una extraordinaria tasa de crecimiento para el 2021 del 7.4%, llevando
como consecuencia el aumento de su inflacion y produciendo una escasez de abastecimientos de

los combustibles, que le permitira en el corto plazo a través de su Banco central una subida
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progresiva de los tipos de intereses, que tendrd como consecuencia menor inversion y por ende

menor consumo que le permita estabilizar los precios en su economia

Metodologia

La investigacion realizada es de tipo bibliografica con el método de cita interpretativa de forma
que posibilite y respalde su correcta realizacion, para justificar la informacion que se obtuvo de
las diferentes fuentes: libros, textos digitales, paginas web gubernamentales, tesis de
investigacion, documentos oficiales de instituciones publicas, entre otros. Ademas, es de tipo
descriptiva y teorica. Descriptiva, ya que establece una explicacién mas completa posible para la
comprension del tema tratado; tedrica, pues fue concebida con el fin de dar a conocer la situacion
respecto al comercio internacional y como este influye en las relaciones internacionales en Reino
Unido. Partiendo de la hip6tesis a comprobar y verificar si el comercio internacional incide en el
PIB.

Los datos utilizados, pertenecen a entidades gubernamentales, las mismas que ayudan y afirman
la elaboracion del tema de investigacion. Asimismo, el uso de variables cuantitativas facilita el
manejo del programa STATA/MP, mismo en los que se visualizara la relacion existente entre
ambas y analizar su contribucién al PIB del pais.

Por otra parte, es importante y necesario aplicar politicas que impulsen la demanda para de esta
manera respaldar el crecimiento econdémico; con las expectativas de inflacién aseguradas se
puede aplicar una politica monetaria mas laxa. EI gobierno implementé medidas firmes de
consolidacién fiscal para lograr reducir los riesgos presupuestarios y esta combinacion de
politicas ayuda a reequilibrar la economia con el fin de orientarla hacia la inversion y la demanda
externa (FMI, 2012).

Tabla 1 Economy Rankings

Economy Ease of Doing Business Starting a Getting
Rank Business Credit
New Zealand 1 1 1
Singapore 2 4 37
Hong Kong SAR, 3 5 37
China
Denmark 4 45 48
Korea, Rep. 5 33 67
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United States 6 55 4
Georgia 7 2 15
United Kingdom 8 18 37
Norway 9 25 94
Sweden 10 39 80
Lithuania 11 34 48
Mauritius 13 20 67
Australia 14 7 4
Taiwan, China 15 21 104

Fuente: World Bank Group
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia

Economies are ranked on their ease of doing business, from 1-190. A high ease of doing business
ranking means the regulatory environment is more conducive to the starting and operation of a
local firm. The rankings for all economies are benchmarked to May 2019 (World Bank Group,
2020).

A continuacion, se puedo observar que Reino Unido representa uno de los primeros puestos del
ranking total en distintas economias; se encuentra entre valores considerables pertenecientes a
nivel mundial, lo que determina la facilidad de tener relaciones internacionales con el resto del
mundo posicionandolo en el octavo puesto, a su vez se estd tomando en cuenta “Starting a
Business” y “Getting Credit” que son variables considerables en la facilidad de hacer negocios

con otros paises.

Tabla 2 Variables Macroecondmicas crecimiento anual en %

ANOS Crecimiento del PIB Saldo de Cuenta Corriente Inflacion
2010 2.1 -3,2 25
2011 1.3 -1,8 3.9
2012 1.4 -3,4 2.6
2013 2.2 -4,8 2.3
2014 2.9 -4,7 1.5
2015 2.4 -49 0.4
2016 1.7 -5,2 1.0
2017 1.7 -3,5 2.6
2018 1.3 -3,9 2.3
2019 1.4 -4 1.7

Fuente: Knoema
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia
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Annual percentage growth rate of GDP at market prices based on constant local currency.
Aggregates are based on constant U.S. dollars. GDP is the sum of gross value added by all
resident producers in the economy plus any product taxes and minus any subsidies not included
in the value of the products. It is calculated without making deductions for depreciation of
fabricated assets or for depletion and degradation of natural resources (Knoema, s.f.).

Se puede observar que las variables consideradas tales como el crecimiento del PIB, el saldo de la
cuenta corriente y la inflacion se encuentran en términos porcentuales anuales; siendo los

principales actores del comercio internacional en términos macroecondémicos.

Tabla 3 Comercio exterior en Reino Unido en millones de USD

ANOS PIB Importacién de bienes y Exportacion de bienes vy
servicios servicios

2015 $ 2.830,76 $ 833.510,00 $ 805.498,00

2016 $ 2.864,34 $ 834.415,00 $ 736.573,00

2017 $ 2.668,45 $ 850.552,00 $ 794.183,00

2018 $ 2.704,28 $ 930.575,00 $ 891.986,00

2019 $ 2.929,24 $ 974.982,00 $ 881.478,00

Fuente: Banco Mundial
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia

Grafico 1 Relacién entre las variables
Relacion entre el PIB y el Comercio Exterior
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Fuente: (STATA/MP, s.f)
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia
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Se puede visualizar en el Grafico 2 que existe una relacién significativa entre las variables
cuantitativas que son el PIB entre las exportaciones e importaciones de bienes y servicios en
Reino Unido dentro del periodo 2015-2019 segun nos indica la pagina gubernamental del Banco
Mundial y para comprobar se utiliza el software STATA/MP seguido del siguiente comando:

scatter Importaciondebienesy servicio Exportaciondebienesyservicio PIB

Tabla 3 Total, de exportacion e importaciones en millones de USD

ANOS PIB Comercio Internacional
2015 $ 2.830,76 $ 1.639.008,00
2016 $ 286434 3 1.570.988,00
2017 $ 2.668,45 $ 1.644.735,00
2018 $ 270428 % 1.822.561,00
2019 $ 292924 $ 1.856.460,00

Fuente: Banco Mundial
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia

Grafico 2 Relacién entre las variables

Regresion Lineal
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Fuente: (STATA/MP, s.f.)
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia
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(STATA/MP, s.f.)Por otro lado, se puede determinar la regresion lineal en el Grafico 2 junto a su
parametro donde los puntos se encuentran cercanos entre las dos variables antes consideradas que
son el PIB y el Comercio Internacional que representa la suma de las importaciones con las
exportaciones de bienes y servicios considerando el periodo 2015-2019. Para comprobar se
utiliza el software STATA/MP seguido del siguiente comando:
two scatter Comerciointernacional PIB || Ifit Comerciointernacional PI1B

Para el afio 2021 el Reino Unido ha mantenido una transicion bastante exitosa para su economia,
a pesar de que la pandemia freno su economia en un contexto local e internacional, mediante el
cual el gobierno britanico pudo introducir una flexibilidad en sus controles aduaneros de los
productos importados de la Unién Europea, lo que ha garantizado un crecimiento y estabilidad en

su economia y sobre todo en el mercado de capitales,
Radiografia de la economia britaica un afio despues del Brexit
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Cabe destacar, que a pesar de que el Reino Unido ha mantenido una fuerte relacion comercial por
ser miembro antes del Brexit de los paises de la zona euro en un mercado globalizado por 27
paises y mas de 400 millones de personas, con libre movilidad comercial, de capital y de
ciudadanos europeas, ahora en el marco actual tener que enfrentarse en un comercio internacional
en solitario , mediante el cual en esta situacion el antes y el después del Brexit, ha mantenido
pocos efecto negativos en su crecimiento y estabilidad econdmica, pero también cabe mencionar
que deja una brecha de incertidumbre en el mediano y largo plazo una vez que pasen 0 se
ejecuten en su totalidad el Brexit suave o la transicion que se va llevando a cabo los paises
miembros de la zona euro, para poder establecer un marco de politicas econémicas en
combinacion con su politica cambiaria y monetaria que le dé un mayor crecimiento y mejor
estabilidad para mantener el aumento progresivo de la calidad de vida de sus ciudadanos a traveés

de sus ingresos per capitas que les garantice mayor poder de compra en su economia nacional.

Evolucion: PIB anual Reino Unido

Fecha PIB anual Var. PIB (%)
2016 2.434.119 M € 1.7%

2017 2.359.790 M € 1.7%

2018 2.420.897 M € 1.3%

2019 2.526.615 M € 1.4%

2020 2.420.841 M € -9.3%

2021 2.695.503 M € 7.4%

Fuente: datosmacro.com

Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia
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La produccion de bienes y servicios finales del Reino Unido ha mostrado, que a pesar del
referéndum a partir del 2016, ha mantenido un constante crecimiento para el 2017, y una leve
desaceleracion economica para el 2018 y 2019, producto de las negociones de un Brexit suave,
ante un brexit duro, cabe destacar que la desaceleracion o recesion econémico del 2020, fue
origen de la pandemia del coronavirus por la caida de la produccién a nivel mundial y las
diferentes restricciones que adoptaron algunos paises y el cierre de sus fronteras internacionales,
de la misma manera se pudo notar que para el 2021 genero su produccion o nivel de renta de sus

economia un alto crecimiento econémico batiendo sus datos historico desde 1941

Evolucion: PIB Per Capita Reino Unido

Fecha PIB Per Capita Var. Anual PIB Per Capita
2016 37.080 € -8.7%

2017 35.730 € -3.6%

2018 36.440 € 2.0%

2019 37.830 € 3.8%

2020 36.118 € -4.5%

2021 40.216 € 11.4%

Fuente: datos macro.com
Elaborado por: Ricardo Valle, Mauro Tapia

El PIB Per Capita del Reino Unido es negativo para el 2016 en comparacion del afio anterior,
derivados de los conflictos politicos e internos que los llevaria a optar por salirse del grupo de la
Unidn Europea, no cabe duda que le genero factura en su ingreso per capita, tanto como para el
afio 2016 y 2017, provocando un leve caida en la calidad de vida y una disminucion en el
consumo Y la inversion privada, a pesar de que se llevd a cabo una transicion con un brexit suave,
le dio origen a una leve recuperacion en su ingreso per capita, tanto como para el 2018 y 2019,
notandose una leve caida de su ingreso per cépita para el afio 2020 producto del efecto

pandémico del Covid 19, y una fuerte recuperacion de ingreso per capita para el afio 2021
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Podemos mostrar una fuerte apreciacion de su moneda local de libra frente al euro, que ha
mantenido el Reino unido con sus socios comerciales miembros de la zona euro, mediante el
cual se puede diagnosticar una alta dependencia del comercio internacional a través de sus
importaciones, porque sus precios nacionales son mas caros que sus precios internacionales, lo
que ha generado durante las ultimas dos décadas un atractivo en sus productos importados de sus
socios europeas, lo que dio paso a la salirse como miembro de la unién europea por medio de un

brexit suave para fortalecer su economia nacional

Desarrollo y Discusion

Un régimen cambiario es el sistema que la autoridad monetaria de un pais, generalmente el banco
central, adopta para establecer el tipo de cambio de su propia divisa sobre otras divisas. Cada pais
es libre de adoptar el régimen econdémico que considere éptimo, como lo ha decidido el Reino
Unido después del Referéndum que, a su vez, lo hara usando politicas monetarias y a veces
incluso fiscales. Los paises pueden adoptar a la luz de los importantes cambios, qué ha dado lugar

la creciente integracion de la economia mundial en los Gltimos afios. Estos cambios incluyen el

Pol. Con. (Edicién nam. 70) Vol. 7, No 5, Mayo 2022, pp. 209-231, ISSN: 2550 - 682X


https://policonomics.com/es/tipo-cambio/
https://policonomics.com/es/politica-monetaria/
https://policonomics.com/es/politica-fiscal/

Regimenes cambiarios y relaciones econémicas internacionales del Reino Unido y sus
consecuencias antes y después del brexit

aumento general de la movilidad del capital y los repentinos cambios de sentido de los flujos de
capital hacia las economias en desarrollo y en transicion.
Los regimenes de tipo de cambio fijo y flexible son las dos categorias tradicionales que establece
la literatura tedrica para clasificar los regimenes cambiarios; sin embargo, es dificil encontrar
economias que encajen perfectamente dentro de alguna de dichas categorias. Si bien existen
algunas clasificaciones de regimenes cambiarios, no existe un consenso claro sobre cual es la méas
recomendable. Méas aun, (Rosell, 2005) afirma que sélo el régimen de tipo de cambio fijo esta
definido adecuadamente.
Se entiende que paises con regimenes cambiarios flexibles estan agrupados con poca
intervencion en el comercio cambiario por medio de las autoridades monetarias, por lo
que se tiene que presentar una incorporacion volatilidad del variedad de desarrollo y de
sus variaciones, por otra parte los regimenes fijos se asocian con una alta volatilidad en el
nivel y variacion del clase de desarrollo nominal, de igual modo una adhesion volatilidad
de las reservas internacionales, ya que la direccion debe especular para defender el tipo de
proceso en su grado fijado cuando se producen presiones al incremento o rastrera de éste.
Sin embargo, los sistemas cambiarios intermedios presentan una moderada volatilidad en
las variables, lo que reflexiva que existen movimientos del segmento de desarrollo a pesar
de que existe alguien grado de intervencién (PARRO, 2009).
En el caso del Reino Unido paso de un régimen cambiario fijo el tipo de cambio flexible que se
establece por el libre juego de la oferta y la demanda de divisas correspondiente. En este sistema
no hay paridad oficial de las diferentes monedas respecto al dolar o cualquier otra moneda: las
cotizaciones fluctian y los desajustes producidos por desequilibrios externos se corrigen con
variaciones en los tipos de cambio. Sin embargo, en la préctica, lo habitual es lo que se denomina
flotacion sucia, es decir, que los bancos centrales intervienen para que los tipos de cambio se
adecuen a los niveles deseados, comprando o vendiendo divisas contra su moneda nacional, si se
desea que esta no se deprecie sustancialmente.
Una pregunta fundamental relacionada a los regimenes cambiarios es si alguno de ellos es
superior a los demas en términos de su impacto sobre la economia. Uno de los primeros
estudios motivados por esta pregunta es quienes analizan las experiencias del Reino
Unido al pasar de un régimen de tipo de cambio fijo a uno flotante. En ambos casos, los

autores no encuentran evidencia de que alguno de los regimenes cambiarios tenga efectos
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importantes sobre el comportamiento ciclico de los agregados macroeconémicos o el flujo
de comercio internacional. Los resultados sugieren la existencia de una relacion débil
entre el tipo de cambio y virtualmente cualquier agregado macroeconémico, denominan la
paradoja de desconexién del tipo de cambio (Ozturk, 2006).
El Reino Unido no se fija en el tener un tipo cambio fijo o flotante, pero algunos
economistas opinan que el régimen que se tiene en ese pais es flotante, por otra parte,
también se dice que no existe limitaciones a la repatriacion de beneficios o trasferencias
de capital. EI Gnico deber es el de informar y registrar esta operacion ante la autoridad
competente (Meers, 2008).
Los ajustes en el mercado de cambios del Reino Unido se realizan mediante ajustes en los
tipos de cambio, una situacion de déficit de la balanza de pagos, por ejemplo, reduce el
valor de la moneda, lo que, a su vez, encarece las importaciones: esto hace mas atractivas
las exportaciones, que, al aumentar, restablecen el equilibrio. No funciona asi en paises en
proceso de industrializacion. Asi se permite un acomodamiento mucho mas rapido de los
tipos de cambio a las circunstancias reales de cada economia (Yeyati, 2014).
Si los bancos centrales no varian sus volumenes de reservas, no tiene por qué producirse
demandas adicionales de reservas a las instituciones financieras internacionales. Por motivo de
que las variaciones en los tipos de cambio garantizan el equilibrio exterior, la politica econémica
no tendria por qué preocuparse de alcanzar este objetivo.
La pérdida de independencia de la politica monetaria podria ser compensada en parte por
el uso de la politica fiscal. EI problema es que la politica fiscal, en general, sufre de
restricciones institucionales que hacen que los rezagos de implementacion sean inciertos.
En términos Inter temporales, una politica expansiva debe compensarse con un menor
gasto o un mayor ingreso futuro. Ademas, como lo sostiene un régimen de tipo de cambio
fijo podria inducir indisciplina fiscal puesto que existen incentivos para posponer los
ajustes fiscales hacia el futuro (Tornetto, 2016).
Actualmente Reino Unido como pais se encuentra el top 10 de paises con mejor economia en la
actualidad, por esta razon, también se encuentra en la asociacion monetaria, por la estabilidad
econdémica que presenta el pais mencionado. Esto hace que la moneda no se devalle y a la vez
pueda tener un status alto de vida. Con respecto al régimen cambiario, al no contar con un

régimen fijo, pero que la mayor parte de la poblacién sobre todo personas con criterio econémico,
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opina que es flotante crea una mayor ventaja econémica y hablando de macroeconomia igual, por

la razdn de que al tener una estabilidad crea fuentes de trabajos y crea un aumento en las

exportacion y exportaciones del pais.
Unas de las desventajas que se podria presentar en este tipo de régimen cambiario flotante
es la trayectoria futura del tipo de cambio sera incierta, lo que puede crear dificultades
para los negocios en la planeacion y la fijacion de precios. En ciertos casos puede ser
posible asegurarse o cubrirse contra tal incertidumbre por medio de mercados de
derivados verbigracia titulos a plazos, futuros u opciones, pero esto invariablemente
implicara un costo, al, por otra parte también Podria abusarse de la libertad para operar
una politica monetaria interna independiente aplicando un ejemplo en caso de que el
gobierno, al no verse presionado para evitar la depreciacion del tipo de cambio, puede
caer en la tentacion de politicas monetarias y presupuestales inflacionarias, lo que
causaria una depreciacion monetaria (Latter, 2016).
El Reino Unido inherente en su economia ha sido tradicionalmente sélida, lleva décadas
establecidas como una de las principales economias basadas en la industria y en el
deposito, lo cual ha generado que por edad su PIB se encuentre entre los 5 primeros de la
comunidad. Aceptablemente, las actividades econdémicas de Inglaterra se componen
basicamente en un pequefio porcentaje del 1,5% del producto jurisdiccional necio para la
tira primitiva; como todo pais grandullén, lo que es la fabricacién de materias primas, no
tiene en gran medida desempefio. En cuanto al sector peculiar, ocupa un 18% del PIB,
teniendo en cuenta un buen cambio sintético que siempre ha caracterizado a Inglaterra.
Como toda comarca grande, es el mayor terciario el que mas beneficios aporta al PIB, con
un 79,7% (Westerind, 2019).

Estudiar las relaciones econémicas internacionales: Caso Reino Unido

El Reino Unido, al igual que los demas paises, forma parte esencial de algun grupo u

organizacion que se ha conformado a lo largo de la historia, pues en este caso el R.U. forma parte

de distintas organizaciones alrededor del mundo.
Reino Unido es miembro del G8, OCDE, OMC y miembro fundador del FMI, ONU y
Banco Mundial, aunque no es perceptor de fondos. Ademas, mantiene relaciones
historicas especiales con paises de la Commonwealth, Estados Unidos y Canada. Reino
Unido es Miembro de la OMC desde el 1° de enero de 1995 y Estado Miembro de la UE
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desde 1973, actualmente en proceso de negociacion de salida de la Unién Europea

(Secretaria de Estado de Comercio, 2020).
Ademas, las relaciones que posee el Reino Unido con las diferentes organizaciones a las que
pertenece, le permite obtener una importante participacion en la economia mundial y en la
comercializacién de los diferentes productos o servicios que se ofertan de manera internacional a
los paises miembros, y asi mismo los que no pertenecen a las organizaciones. Pues es una ventaja
que el Reino Unido tiene a su favor, porque le permite conocer de manera amplia la economia de
los distintos paises y asi mismo estar informado de los movimientos del dinero, la inflacién y a su
vez las diferentes politicas cambiarias de la moneda y lo que concierne a ella.

El Pleno de la Asamblea Nacional aprobd el Acuerdo Comercial entre Ecuador y Reino

Unido, durante la sesion virtual N° 675, con 101 votos a favor. Asi, se asegura la

continuidad de las relaciones comerciales con el Reino Unido tras la salida de éste de la

Union Europea, blogue con el cual Ecuador mantiene un acuerdo comercial vigente desde

enero de 2017 (Rivas, 2020).
El acuerdo que se firmé en la ciudad de Quito, en el mes de mayo del 2019, los paises de
Ecuador, Colombia y Pert con el Reino Unido, con el acuerdo de multipartes, resultando de
manera favorable para los paises que firmaron el acuerdo bilateral, en el que se puede traducir
que es genera empleo y bienestar econdmico para ambas partes, pues es un acuerdo de “ganar —
ganar”, por lo cual el primer mandatario del Ecuador expreso: “los acuerdos comerciales son
siempre bienvenidos”, puesto que representa, ya sea a corto o largo plazo, un alza del PIB real
anual del pais, resaltando el bienestar y desarrollo que contrae con ella. Por consiguiente, el
Ecuador expande su mercado exportador, puesto que se integran nuevos compradores para los
principales productos que se realizan a nivel nacional, tales como: el camarén, banano, las flores
silvestres, entre otros, garantizando la entrada al Reino Unido sin impuestos y de manera segura.
Por otra parte, el Reino Unido posee relaciones bilaterales con Espafia, pues el R.U. posee una de
las economias méas fuertes a nivel mundial, debido a las relaciones que este adquiere con los
diferentes paises, pues como se menciono anteriormente, el R.U. es parte de diferentes entidades
que generan o vigilan el flujo del dinero, obteniendo ganancia de aquello y asi poder explotar su
conocimiento sobre el dinero que viaja alrededor del mundo.

Las relaciones econdmicas y comerciales entre Espafia y Reino Unido han venido siendo

muy fluidas, determinadas por la pertenencia de ambos paises a la Union Europea. EI 19
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de junio de 2017 se iniciaron formalmente las negociaciones del proceso de salida del
Reino Unido de la UE. Estas se desarrollan entre la UE y Reino Unido sin participacion
individual de los EEMM (Secretaria de Estado de Comercio, 2020).
La relacién comercial, o acuerdo bilateral que existe entre el Reino Unido y Espafia, se ha dado
de manera favorable, pues es una de las mejores opciones que se pudo dar entre ambos paises, ya
que existen relaciones externas favorables, como el tipo de moneda y la amplia movilizacion del
dinero, pues de igual manera se podria de decir de la politica monetaria de ambos paises y por lo
cual agilita la manera de favorecer a las partes.
Como se recuerda, el Acuerdo Comercial entre el Per y Reino Unido tiene como base el
suscrito con la Union Europea en el 2013. Sin embargo, se realizaron ajustes a fin de
mantener el intercambio comercial entre nuestros paises que para el Per( representan mas
de 700 millones de dolares, monto que esperamos se pueda incrementar (Plataforma
digital unica del Estado Peruano, 2019).
Al igual que Ecuador, el acuerdo que se establecio entre el Reino Unido y Perd tiene la consigna
de favorecer a ambas partes, con la diferencia de que se desea incrementar el monto de dinero
con el cual el estado de Perl establecio con la Unidn Europea y posteriormente se alejé del
mismo para ser parte del acuerdo que ofrece la U.E. y asi ser parte de la cadena de acuerdo que se
firmo con Ecuador y Colombia. Por consiguiente, el acuerdo establece que ambas partes deben
ser reciprocas con el movimiento del dinero y de las exportaciones e importaciones, pues se debe
respetar el mutuo acuerdo y asi poder alcanzar los objetivos planteados por cada pais.
Se entiende que el Reino Unido es una potencia econdémica y por tal motivo se encuentra entre
los paises con una economia sélida, esto es causado gracias al PIB, este pais cuenta con varias
fuentes de trabajo y sectores econémicos, entre los sectores que mas predomina, es el sector
industrial y esto hace que se dé el desarrollo y estabilidad monetaria, lo que lo posiciona como
uno de los mejores paises con régimen cambiario flotante, aunque este sea un tema un poco
confuso, por motivo de que no se encuentra aun un criterio definido de que régimen especifico
tiene este pais si tal vez sea una convencion de varios y esto es lo que hace que tenga mayor
realce entre los demas paises con regimenes similares al que practican el Reino Unido. Por otra
parte, el Reino Unido forma parte de las diferentes organizaciones que manejan el dinero de
manera inteligente, pues esto permite que el R.U. sea uno de los paises con mayor estabilidad

econdmica y a su vez le permite obtener el amplio conocimiento del dinero y al régimen al que
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pertenece segun los paises miembros. Por otra parte, los acuerdos que llega a obtener con los
paises de América Latina y el mundo entero, le permiten obtener ganancias por cada una de las

partes, tanto econdémicas como sociales.

Resultados y Conclusiones

El Reino Unido es uno de los principales actores del comercio internacional, forma parte de las
exportaciones e importaciones mundiales de bienes y servicios; es uno de los primeros paises en
la facilidad de realizar negocios a nivel mundial como lo menciona el Banco Mundial, lo cual
representa un crecimiento exponencial en cuanto a valores del PIB. Es por esta razon que se
interpreta que las relaciones econémicas internacionales son indispensables para el desarrollo de
este pais ya que lo lleva a una economia victoriosa, y ademas es ideal para el crecimiento y
desarrollo del pais, lo que permite que evolucione su ciudadania mediante mejores oportunidades
y ofertas laborales.

En los resultados obtenidos se puede verificar que el programa sefialado fue de vital significancia
debido a que refleja una relacion considerable entre las variables, por otra parte, lo que establece
la regresion lineal, es que existe una buena correlacion entre sus variables y a su vez, es participe
del modelo antes mencionado (STATA/MP). Por otro lado, Reino Unido no mantiene un régimen
cambiario Optimo en todas las circunstancias ya que sigue teniendo margen para elegir el régimen
cambiario que mejor se adapte a sus necesidades, pero siempre condicionado a que el régimen
seleccionado sea respaldado por medidas de politica compatible y creible. El régimen adoptado y
las medidas de politica correspondientes dependeran de las circunstancias particulares del pais.
Ademas, se ha mencionado que los tipos de cambio de las principales monedas, como la libra
esterlina han caracterizado una gran volatilidad a corto plazo, en cifras nominales y reales, y por
fuertes desalineaciones a mediano plazo, es por eso que la mayor movilidad de los capitales ha
llevado a un gran numero de paises a adoptar regimenes que se sitUan en los extremos del
espectro de regimenes posibles, a saber, los de tipo rigurosamente fijos y los de flotacion libre, es

probable que en muchos casos los regimenes intermedios sigan siendo viables y apropiados.
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