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Resumen

Este estudio analiza el impacto de la inversién extranjera directa (IED) en la economia ecuatoriana
durante el periodo 2015-2023. Los resultados muestran que los niveles de IED han sido
consistentemente bajos, promediando solo el 0.75% del PIB. La débil correlacion entre la IED vy el
PIB sugiere que la inversion extranjera no ha sido un motor significativo de crecimiento econémico
en Ecuador, siendo otros factores como las exportaciones de petréleo y el gasto publico méas
influyentes. Se identifican barreras importantes para atraer mayor inversion extranjera, incluyendo
la inestabilidad politica, la alta presion tributaria y la falta de incentivos adecuados. El estudio
concluye con recomendaciones para mejorar el clima de inversion, implementar incentivos fiscales
y fortalecer la infraestructura y el capital humano para hacer de Ecuador un destino mas atractivo
para los inversores extranjeros.

Palabras Clave: Inversion Extranjera Directa; Crecimiento Econémico; PIB; Ecuador; Politica

Econdmica; Incentivos Fiscales; Infraestructura; Capital Humano.

Abstract

This study analyses the impact of foreign direct investment (FDI) on the Ecuadorian economy
during the period 2015-2023. The results show that FDI levels have been consistently low,
averaging only 0.75% of GDP. The weak correlation between FDI and GDP suggests that foreign
investment has not been a significant driver of economic growth in Ecuador, with other factors
such as oil exports and public spending being more influential. Important barriers to attracting
greater foreign investment are identified, including political instability, high tax pressure and lack
of adequate incentives. The study concludes with recommendations to improve the investment
climate, implement tax incentives and strengthen infrastructure and human capital to make Ecuador
a more attractive destination for foreign investors.

Keywords: Foreign Direct Investment; Economic Growth; GDP; Ecuador; Economic Policy; Tax

Incentives; Infrastructure; Human Capital.

Resumo
Este estudo analisa o impacto do investimento direto estrangeiro (IDE) na economia equatoriana

durante o periodo 2015-2023. Os resultados mostram que o0s niveis de IDE tém sido
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consistentemente baixos, atingindo em média apenas 0,75% do PIB. A fraca correlagdo entre o IDE
e 0 PIB sugere que o investimento estrangeiro ndo tem sido um motor significativo do crescimento
econdmico no Equador, sendo outros factores, como as exportagdes de petréleo e a despesa publica,
mais influentes. S&o identificadas barreiras importantes a atracdo de maior investimento
estrangeiro, incluindo a instabilidade politica, a elevada pressdo fiscal e a falta de incentivos
adequados. O estudo conclui com recomendacdes para melhorar o clima de investimento,
implementar incentivos fiscais e reforcar as infraestruturas e o capital humano para tornar o
Equador um destino mais atrativo para os investidores estrangeiros.

Palavras-chave: Investimento Direto Estrangeiro; Crescimento Econémico; PIB; Equador;

Politica econdmica; Incentivos Fiscais; Infraestrutura; Capital Humano.

Introduccion

El Ecuador tal como lo conocemos ha pasado por muchos cambios, en especial a nivel social y a
econdmico, se esperaria como cualquier otro pais que todos los cambios de los cuales ha sido
participe sean positivos haciendo énfasis Unicamente al progreso (Acosta, 2012). Sin embargo, la
situacion nos deja mucho que desear. Podemos atribuirle la situacion del pais a la globalizacion, a
lainflacion, a la falta de recursos econémicos, al atraso en cuestiones tecnologicas y demas factores
(CEPAL, 2019).

Empero, sin duda alguna para evaluar la situacion de nuestro pais un pequefio ejemplo es el antes
y el después que marco la pandemia en la economia del Ecuador. Muchos profesionales expertos
en el area de la economia de pais, sumado a los politicos han mencionado frases como “el Ecuador
no prospera por el sistema politico en el que nos manejamos”, hay que tomar conciencia de que
esto si es un poco cierto, pero no del todo (Fontaine, 2016). El hecho de que la economia del
Ecuador se encuentre estancada se debe a varios factores que hacen falta, del cual somos
conscientes, desde candidatos a la presidencia hasta criticos analistas han mencionado que la
economia podria mejorar si nos encaminamos a la solucion muy mencionada pero poco presente
de inversién extrajera (Yance et al, 2017).

El hecho de hablar de la inversidn extranjera suena tan facil como invitar a una serie de empresarios
internacionales a que conozcan nuestro pais para que invierta. Pero en realidad existe una brecha
para lograr dicho objetivo, no son indiferentes todos los esfuerzos que se han realizado por atraer

a cualquier tipo de empresas que generen empleo, y muevan la economia en el Ecuador, pero lo
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cierto es que incluso dichas estrategias han surtido un efecto rebote, que como consecuencia se han
despedido varias multinacionales de nuestro pais (Carrillo, 2015).

La politica en cierta parte si es importante para un inversionista extranjero, pero porque la politica
es importante, muchos diran que solo por interés, pero justamente esos intereses hacen que se den
paso o se nieguen leyes, acuerdos, reglamentos y toda la parte legislativa que les interesa a nuestros
inversionistas, donde participan muchos las reglas tributarias vigentes para que una empresa tome
la decision de instaurarse 0 no en nuestro pais (Quispe & Ayaviri, 2021).

Es fundamental mencionar que incluso solo el hecho de que exista un cambio repentino del
gobierno es un repelente para los inversionistas, debido a la manera de trabajar y a la inestabilidad
que presentamos como pais (Rivera-Vargas et al, 2019). Sincerarse es asumir que el Ecuador con
nuestra actual situacion, con nuestra forma de proceder tan revuelta, que da paso a un sinfin de
paralizaciones por subsidios, por quiebres politicos, por desacuerdos entre dirigentes ha provocado
que el Ecuador a nivel internacional sea tachado como un pais inestable, con falta de seriedad en
su legislacion y por ende en todas sus leyes (Guaman, 2013).

Si se lograra un giro de 180 grados a esta situacion y se lograra un equilibrio, definidamente las
condiciones para los ecuatorianos cambiaria. Por otra parte hay que mencionar el buen trabajo de
varias dependencias del Estado, logrando acuerdos comerciales vigentes que favorecen a nuestro
pais, y son motivo del crecimiento comercial con miradas al fortalecimiento de varios sectores
comerciales, un ejemplo de aquello es el Acuerdo Comercial Estratégico entre Ecuador y Corea
del Sur (SECA), en el cual uno de sus ejes importantes son los beneficios que se atribuyen al sector
floricola y a sus importaciones, y este tipo de acuerdos estan tan bien pensados, que no son
aleatorios, pues como hemos mencionado buscan fortalecer lazos comerciales entre paises donde
sea un ganar y ganar en todos los sentidos. Y son instrumentos como estos que son materia perfecta
para crear un atractivo hacia nuestro pais (CEPAL, 2019).

Este tema es de vital importancia que no pasa desapercibido, pues su reflejo lo encontramos
directamente en el bolsillo de los ecuatorianos. Muchas personas con un analisis interno asumirian
que el Ecuador esta bien por el incremento paulatino del salario basico como un ejemplo, pero la
verdadera realidad esta en el hecho de para que nos alcanza ese salario basico y si el incremento es

suficiente para cubrir todas las necesidades y tener una vida digna (Rodriguez & Hérnadez, 2016).
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En el boletin coyuntural de Finanzas Publicas N° 19 con datos al 2023, en el segmento de los

indicadores sociales del segundo semestre de observa la siguiente informacion.

Tabla N°1: Indicadores Sociales

INDICADORES SOCIALES (Junio/Noviembre 2023)

EMFLEO ADECUADO | DESEMPLED SUBEMPLEO | POBREZA NACIONAL | POBREZA EXTREMA | COEFICIENTE DE
(Nov. 2023) (Nov. 2023) (Nov. 2023) {lunia 2023) {lunio 2023) GINI (lunio 2023)
35,8% 35% 21.0% 27,0% 10,8% 0,467

Elaborado: Autores

Estos datos comprueban que tan solo un 35.8% de ecuatorianos tienen un empleo adecuado, y lo
mas probable es que ese mismo porcentaje de personas son los que tienen los beneficios de
gobierno de incremento salarial y entre otros y el resto de la poblacion sigue a la deriva.
Adicionalmente, si buscamos un enfoque de investigacion desde otros factores que influeyen
dentro del inversion privada, también se consideran al gasto publico y a la presion tributaria de
Ameérica Latina. Segun Brito & Iglesias (2017) quienes realizaron un estudio en busca de evidencia
empirica acerca de esta tematica muestran tres hipdtesis. La primera resalta que, si la presion
tributaria tiene efectos en la inversion privada, la segunda si la inversion pablica tiene un efecto de
crowding out con la inversion privada, y la tercera qué papel juega el gobierno como intermediario
de las inversiones.

Dentro de este estudio se determina que la presion tributaria es un repelente para la inversion
extranjera y sobre todo los impuestos de consumo, para el caso de Ecuador se refiere al IVA
(Impuesto al Valor Agregado). Dicha teoria es comprobable de una manera significativa e
influyente pues al afio 2024 vivimos un incremento del 12% al 15%, que en datos podria aparentar
muy poco, pero la realidad es que este impuesto al ser el mas participativo en las transacciones
economicas de dia a dia, ha hecho que el gobierno tenga grandes expectativas sobre su recaudacion.
Incluso comentaristas econdmicos mencionan que la idea del gobierno es solventar la falta de
liquidez gubernamental con esta alza. El fundamento de lo mencionado es la situacion del gobierno
anterior, que dejo en evidencia la poca solvencia con la que contamos (Sanchez G. , 2019).

Estos datos se aceleran analizando el atraso en la alicuota de los desembolsos a las mismas
entidades del estado, como son Municipios, GADS, y sin mencionar a las cuentas por pagar

pendientes que tiene el estado.
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Estos datos son tan relevantes que se muestran en la prensa. El Diario Primicias (2024) emiti6 un
informe acerca del incremento sustancial en el atraso de pagos por parte del gobierno. Puesto que
en enero del 2024 el gobierno mantenia cuentas por pagar de USD419 millones y para marzo tuvo
un incremento a USD 1.559 millones.

Figura N° 1: Evolucién de los atrasos del presupuesto del Primer Semestre
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Fuente: Tomado de (Primicias, 2024)

Elaborado: Autores

Ahora bien, esta informacion sumada al incremento del IVA hace que el andlisis de los
inversionistas extranjeros sea de la siguiente manera “no se puede invertir en un pais donde hay un
incremento sustancial de impuestos, puesto que, si se suben los impuestos al consumo, la gente
consume menos” y a menos consumo, menos generacion de ingresos, menos ganancias, lo cual no

es atractivo para cualquier negocio que busca su lucro.

Desarrollo

Para el desarrollo de esta investigacidn se toman en cuenta los antecedentes de la teméatica mediante
la revisién de varios aportes que nos permiten entender el efecto que puede tener la inversién
extranjera directa ayudando al desarrollo de las economias y mejorando los niveles de crecimiento
de las mismas por medio de varias herramientas.

En este sentido, Weil (2005) explica que el principal factor que determina que la inversion

extranjera directa ayuda al crecimiento es la transmision de conocimientos que genera estas
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inversiones En los paises en vias de desarrollo la cual permite el mejoramiento de la productividad
en diferentes sectores lo que permite un mayor crecimiento de la renta y una mejora de las
condiciones de vida de la poblacién. Por otro lado, Galor (2011) explica que los efectos benéficos
de la inversion extranjera directa en las economias generalmente se ven visualizado también en el
nivel de capital humano el cual mejora debido a los requerimientos de una mayor especializacion
en la mano de obra que tiene la inversion extranjera lo que promueve la creacion de economias de
conocimiento en las sociedades que reciben inversidn extranjera directa.

Dentro de lo mismo Basem-Hassan et al (2012) explica que la inversion extranjera directa a la vez
puede tener efectos positivos en el mercado laboral ya que la misma puede mejorar los niveles de
empleo y los salarios de las economias al promover la produccién y la busqueda de mano de obra
cualificada para cumplir roles especificos dentro de sectores e innovadores. Por otro lado, Paz y
Mifio (2015) explican que si en general la inversion extranjera directa se ha visto como beneficiosa
para la mayoria de las economias estd a la vez puede generar distorsiones debido a que los
inversores influyen en la politica pablica de los paises receptores de esta inversion para generar
grandes beneficios de la misma sin importar que esto perjudique a la economia en general.

Rivas & Puebla (2016) explicame de ante su estudio que la inversion extranjera directa esta
altamente asociada con los niveles de crecimiento de la economia esto debido a que la mayoria de
paises sobre todo en desarrollo no cuenta con el capital para invertir en sectores productivos de alta
rentabilidad que permitan generar un crecimiento de la renta de la poblacién por lo mismo la
inversion extranjera directa es un factor esencial que promueve el crecimiento. En lo mismo
concuerda Brito & Iglesias (2017) al explicar que los efectos positivos de la inversion extrajera
directa en la economia si pueden promover por medio de generar beneficios fiscales para la misma.
Dentro del Ecuador Franco (2019) explica que la creacién y expansion del mercado de capitales
puede ayudar a la captacion de inversion extranjera directa para las compariias nacionales y ya que
al tener empresas que coticen en la bolsa nacional lo mismo puede atraer a inversores interesados
en promover las actividades empresariales de estas empresas y generar importantes rendimientos
para su cartera por lo cual el autor explica que se debe generar beneficios para este tipo de
actividades econdmicas en el pais que estan destinadas a la captacion de fondos tanto nacionales
como internacional.

Cardenas et al. (2019) advierte que el modelo de crecimiento del Ecuador guiado por un estado

obeso el cual incrementa cada vez mas su gasto publico esta dejando a un lado el papel importante
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que puede jugar la inversidn extranjera directa en promover un crecimiento a largo plazo en el pais
ya que el incremento del gasto publico solo puede aumentar los niveles de endeudamiento del pais
y no fueron fomentar el crecimiento a través de la inversion productiva de capitales de extranjeros
en sectores clave de la economia. Dentro de lo mismo, Cordero (2022) explica cémo el abandono
del paternalismo del gobierno y el gasto publico a los sectores clave de la economia y la captacién
de inversion extranjera directa promovio el crecimiento de la economia de Republica Dominicana

siendo este un modelo 6ptimo para promover el crecimiento.

Metodologia

Enfoque

Dentro de la metodologia es importante mencionar que el estudio es de caracter cuantitativo esto
debido a que verifica el papel de la inversion extranjera directa en el Ecuador por medio de métodos
estadisticos y matematicos para verificar hipotesis de trabajo con el fin de entender el efecto de

esta variable en el pais.

Fuentes de informacion

Para el desarrollo del estudio se utilizaron datos de fuentes secundarias puntualmente se obtuvieron
datos de la Inversion Extranjera Directa como porcentaje del PIB, el PIB y su tasa de variacion
anual, la Inversion interna como porcentaje del PIB, el Total de depdsitos del sistema cooperativista
y la Inflacion anual, para el Ecuador durante el periodo 2015-2023. Los datos de estas variables

fueron obtenidos del Banco Mundial en su apartado de datos econémicos del Ecuador.

Procesamiento de la informacion

Con el fin de verificar el efecto de la inversidn extranjera directa en el Ecuador durante el periodo
de estudio 2015-2023 se llevara a cabo como metodologia de procesamiento de la informacion dos
tipos de analisis en primer lugar un analisis descriptivo del comportamiento tanto de la inversion
extranjera directa en el Ecuador el Pib y su tasa de crecimiento anual ¢ que permitiran en primer
lugar determinar las tendencias que han seguido estas variables durante el periodo de estudio e

identificar posibles patrones y el efecto que puede tener la inversion extranjera en el pais.
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De manera posterior en el nivel correlacional de la investigacion y el tratamiento de la informacién
se llevaré a cabo un analisis correlacional entre la inversion extranjera directa como el porcentaje
del pib y el producto interno bruto con el fin de identificar si hay un grado de asociacion lineal en
estas variables lo que significaria que los cambios en la inversion extranjera directa tienen una

relacion con el producto interno bruto que mide el crecimiento de la economia ecuatoriana.

Resultados

A continuacion, se presentaran los resultados alcanzados en la investigacion para los niveles
descriptivos y correlacionales los cuales en primer lugar tratardn de entender el comportamiento
de la inversion extranjera directa en el Ecuador, asi como las principales variables indicativas de

la salud de la economia en el pais.

Figura N° 2: Inversion Extranjera Directa Ecuador como porcentaje del PIB 2015-2023
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Fuente: Elaborado por la autora con datos (BM)

Elaborado: Autores

La figura 2 muestra el comportamiento de la inversion extranjera directa en el Ecuador como
porcentaje del PIB entre 2015 y 2023. En la misma podemos ver que los niveles de inversion
extranjera directa en el Ecuador siempre han sido muy bajos en la economia en comparacién a los

de otros paises Ya que en promedio desde 2015 a 2023 esta se mantuvo en un 0.75% del PIB. Lo
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que ya en un principio nos hace ver que el papel de la inversion extranjera directa o su impacto en
la economia sera bajo ya que la misma tiene niveles muy pequefios en relacion a otros paises.

Por otro lado, al analizar el comportamiento de esta variable durante el periodo de estudio podemos
ver que la misma sufre una caida sustancial durante los afios del periodo de analisis esto se relaciona
con la recesion que ha sufrido la economia desde 2015 debido a la caida de los precios del petréleo
el terremoto de Manabi los problemas con el presupuesto general del estado y el abandono del
gobierno para motivar la economia por medio del gasto publico.

Por otro lado, es importante mencionar que desde 2017 a 2023 multiples gobiernos como el de
Lenin Moreno, Guillermo Lasso y Daniel Noboa han aplicado varias politicas con el fin de
promover la inversion extranjera directa las cuales han tenido altos costos para la economia y no

han generado efectos promoviendo una mayor inversion extranjera edad directa en el pais.

Figura N° 3: PIB y su Variacion Anual Ecuador 2015-2023
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Fuente: Elaborado por la autora con datos (BM)

Elaborado: Autores

En la figura 3 por otro lado podemos ver el comportamiento del pib y su tasa de variacion anual de
2015 a 2023 en la misma podemos ver que de 2015 a 2016 el pib sufrié una caida de manera
posterior desde 2016 a 2019 sufrid un crecimiento por otro lado el afio 2020 determiné una caida
en el producto interno bruto del pais generada por la pandemia de Covid19. De manera posterior

en 2021 y 2022 la economia se recuperé sin alcanzar los niveles prepandemia finalmente para el
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afio 2023 se ve una caida de nuevo del Producto Interno Bruto. Esta situacién nos permite ver que
si bien la economia presentd una mejoria desde 2016 a 2019 y de manera posterior a la pandemia
de Covid19 9esté a su vez ha presentado grandes problemas durante el periodo de estudio.

Dentro del componente correlacional de la investigacion se llevaré a cabo el anélisis de correlacion
entre la inversion extranjera directa y el PIB del pais esto con el fin de verificar el impacto de la
inversion extranjera directa en la economia ecuatoriana. Para esto en primer lugar se obtienen los
principales estadisticos descriptivos de las variables que permitiran entender su caracteristica y de
manera determinante su distribucién pudiendo hacer esta normal o no normal. Esto con el fin de
entender si se debe utilizar una prueba paramétrica o no paramétrica con el fin de verificar la

correlacion entre estas dos variables.

Tabla N° 2: Estadisticas Descriptivas Variables

IED PIB
Mean 0.848378 9.91E+10
Median 0.764667 9.93E+10

Maximum 1.332155 1.02E+11
Minimum 0.304965 9.38E+10

Std. Dev. 0.341647 2.48E+09
Skewness 0.084656 -0.982166
Kurtosis 1.980462 3.371835

Jarque-Bera 0.400547 1.498822
Probability 0.818507 0.472645

Sum 7.635400 8.92E+11
Sum Sqg. Dev.  0.933783 4.90E+19

Observations 9 9
Fuente: Elaborado por la autora con datos (BM)

Elaborado: Autores

Dentro de la tabla dos que muestra los estadisticos descriptivos de las variables a analizarse por

medio de la correlacion en primer lugar podemos ver que el estadistico ya espera para verificar la
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normalidad de las variables tiene un p valor para la inversion extranjera directa de 0.81 y de 0.47
para el PIB.

Este valor al ser mas alto que el nivel de significancia 0.05 nos dice que se debe rechazar la
hipotesis de una distribucion no normal, por lo tanto, las variables cuentan con una distribucion
normal por lo que podemos utilizar la correlacion de Pearson para analizar la asociacion lineal

entre las mismas.

Figura N° 4: Matriz de Correlacion de Pearson variables
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Fuente: Elaborado por la autora con datos (BM)

Elaborado: Autores

Dentro de la tabla dos que muestra los estadisticos descriptivos de las variables a analizarse por
medio de la correlacion en primer lugar podemos ver que el estadistico ya espera para verificar la
normalidad de las variables tiene un p valor para la inversién extranjera directa de 0.81 y de 0.47
para el pib. Este valor al ser méas alto que el nivel de significancia 0.05 nos dice que se debe rechazar
la hipétesis de una distribucion no normal por lo tanto las variables cuentan con una distribucion
normal por lo que podemos utilizar la correlacién de Pearson para analizar la asociacién lineal

entre las mismas.
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Al realizar el célculo de la correlacion se obtiene como valor de Pearson 0.0361 el cual nos dice
que la inversion extranjera directa y el producto interno bruto en la economia ecuatoriana durante
2015 a 2023 presenta una débil y casi nula asociacion positiva. Esto nos dice que el crecimiento de
la inversion extranjera directa no se puede relacionar con un crecimiento del pib y de la economia

ecuatoriana durante el periodo de estudio.

Discusion

Los resultados obtenidos por medio de la metodologia tienen sentido dentro de la literatura
ecuatoriana que analiza el crecimiento y la inversion extranjera. Ya que por un lado se afirma que
historicamente la inversion extranjera directa tanto como la inversién interna han sido muy bajas
en la economia lo que ha afectado la economia ya ha determinado histéricos bajos niveles de
crecimiento (Acosta, 2012).

Por otro lado, se sabe que el crecimiento alcanzado por la economia en general ha estado
determinado por las actividades exportadoras, la extraccion de petrdleo o las inyecciones de
liquidez que el gasto publico ha generado en la economia (Guaman, 2013). Por lo cual tiene sentido
los resultados obtenidos cuentan con un amplio sentido. Ya que permiten en verificar estos

resultados obtenidos en otras investigaciones.

Conclusiones
Las principales conclusiones del estudio sefialan que:

e Ecuador ha mantenido consistentemente bajos niveles de IED, promediando apenas el
0.75% del PIB entre 2015 y 2023. Esto indica que la economia ecuatoriana no ha sido un
destino atractivo para los inversores extranjeros en comparacion con otros paises.

e La correlacion entre la IED y el PIB muestra una débil asociacion positiva, sugiriendo que
la IED no ha sido un motor significativo de crecimiento econdémico en Ecuador. Otros
factores, como las exportaciones de petroleo y el gasto publico, han jugado roles mas
importantes en el desempefio econdémico del pais.

e La inestabilidad politica, la alta presion tributaria y la falta de incentivos adecuados han
sido barreras importantes para atraer mayor IED. Las politicas gubernamentales
implementadas para fomentar la inversion extranjera no han logrado resultados

significativos debido a estos obstaculos.
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Las recomendaciones generadas en la investigacion nos dicen que:

e Es esencial estabilizar el entorno politico y reducir la burocracia para mejorar el clima de
inversion en Ecuador. Crear politicas claras y consistentes que protejan los intereses de los
inversores puede aumentar la confianza y atraer mayores flujos de IED.

e Implementar incentivos fiscales especificos y simplificar las regulaciones para atraer
inversidn extranjera en sectores estratégicos. Reducir la presién tributaria, especialmente
los impuestos al consumo, puede estimular tanto la inversién como el consumo interno.

e Invertir en la mejora de la infraestructura y el desarrollo del capital humano es crucial para
crear un entorno atractivo para la inversion extranjera. Mejorar la educacion y la
capacitacion laboral puede ayudar a cumplir con los requerimientos de mano de obra

especializada que buscan los inversores extranjeros.
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